Reglement for finans- og gjeldsforvaltning

Hamar kommune - fra 2023

Vedtatt av kommunestyret xx Gjelder fra 2023 (uendret fra 2021)
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1. Reglementets virkeomrade

1.1 Hensikten med reglementet

Reglementet skal gi rammer og retningslinjer for kommunens finans- og gjeldsforvaltning.
Reglementet utgjer en samlet oversikt over de rammer og begrensninger som gjelder, og
underliggende fullmakter/instrukser/rutiner skal hjemles i reglementet. Reglementet
definerer de avkastnings- og risikoniva som er akseptable for plassering og forvaltning av
likvide midler og midler beregnet for driftsformal, opptak av lan/gjeldsforvaltning og
plassering og forvaltning av langsiktige finansielle aktiva.

1.2 Hvem reglementet gjelder for

Reglementet gjelder for Hamar kommune. Reglementet gjelder ogsa for virksomhet i
kommunale foretak etter kommunelovens kapittel 9 og styret for interkommunalt
samarbeid etter kommuneloven kap 17. | den grad disse virksomhetene har en egen
finansforvaltning skal denne utgves i trad med dette reglementet, eller i tilfellet med
interkommunalt samarbeid, etter et omforent finansreglement som er godkjent av
kommunestyret.

2. Hjemmel og gyldighet
2.1 Hjemmel

Dette reglementet er utarbeidet pa bakgrunn av:
e Lov om kommuner og fylkeskommuner av 22.02.2018 § 14-13 og 14-19
e Forskrift om kommuners finansforvaltning fastsatt av KDM 18.11.2019.

2.2 Gyldighet

e Reglementet trer i kraft fra og med 1.1.2020.
Finansreglementet skal vedtas minst én gang i hver kommunestyreperiode.

o Dette reglementet erstatter alle tidligere regler og instrukser som kommunestyret eller
annet politisk organ har vedtatt for Hamar kommunes finansforvaltning.

3. Forvaltning og forvaltningstyper

| samsvar med bestemmelsene i forskriften om kommuners og fylkeskommuners
finansforvaltning skal reglementet omfatte forvaltningen av alle kommunens finansielle
aktiva (plasseringer) og passiva (rentebzerende gjeld). Gjennom dette finansreglementet
er det vedtatt malsettinger, strategier og rammer for:

e Forvaltning av ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal.

e Forvaltning av kommunens gjeldsportefalje og gvrige finansieringsavtaler

e Plassering og forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva.

3.1 Delegering
Forvaltningen innen reglementets rammer delegeres kommunedirektar.
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Formalet med kommunens finansforvaltning

Finansforvaltningen har som overordnet formal a sikre en rimelig avkastning samt stabile
og lave netto finansieringskostnader for kommunens aktiviteter innenfor definerte
risikorammer.

Dette sgkes oppnadd gjennom fglgende delmal:

Kommunen skal til enhver tid ha likviditet (inkludert trekkrettigheter) til & dekke
lapende forpliktelser.

Plassert overskuddslikviditet skal over tid gi en god og konkurransedyktig avkastning
innenfor definerte krav til likviditet og risiko, hensyntatt tidsperspektiv pa
plasseringene.

Lante midler skal over tid gi lavest mulig totalkostnad innenfor definerte krav til
refinansieringsrisiko og renterisiko, hensyntatt behov for forutsigbarhet i
lanekostnader.

Forvaltning av langsiktige finansielle aktiva skal gi en god langsiktig avkastning til
akseptabel risiko som over tid skal bidra til & gi kommunens innbyggere et best mulig
tjenestetilbud

. Generelle rammer og begrensninger

Kommunestyret skal selv giennom fastsettelse av dette finansreglement, ta stilling til
hva som er tilfredsstillende avkastning og vesentlig finansielle risiko, jfr.
kommunelovens § 52.

Reglementet skal baseres pa kommunens egen kunnskap om finansielle markeder og
instrumenter.

Kommunestyret skal ta stilling til prinsipielle spgrsmal om finansforvaltningen,
herunder hva som regnes som langsiktige finansielle aktiva. Det paligger
Kommunedirektgren en selvstendig plikt til & utrede og legge frem saker for
kommunestyret som anses som prinsipielle.

Kommunedirektgren skal fortigpende vurdere egnetheten av reglementets forskjellige
rammer og begrensninger, og om disse pa en klar og tydelig mate sikrer at
kapitalforvaltningen utaves forsvarlig i forhold til de risikoer kommunen er eksponert
for.

Det tilligger Kommunedirektaren a innga avtaler i overensstemmelse med dette
reglementet.

Det tilligger Kommunedirektagren med hjemmel i dette finansreglement, & utarbeide
ngdvendige fullmakter/instrukser/rutiner for de enkelte forvaltningsformer som er i
overensstemmelse med kommunens overordnede gkonomibestemmelser.
Finansielle instrumenter og/eller produkter som ikke er eksplisitt tillatt brukt gjennom
dette reglementet, kan ikke benyttes i kommunens finansforvaltning.

Kommunen kan i sin finansforvaltning benytte seg av andre finansielle instrumenter,
sakalte avledede instrumenter/derivater. Slike instrumenter skal veere konkret angitt
under de enkelte forvaltningsformer og ma benyttes innenfor risikorammene for
underliggende aktiva eller gjeld og skal innga ved beregning av finansiell risiko.




Plassering av kommunes midler i verdipapirer, skal skje iht. etiske kriterier. Kriteriene er
beskrevet under plassering av langsiktige finansielle aktiva, pkt 8.8. Sa langt det er
praktisk mulig skal disse etiske kriterier ogsa gjelde for plasseringer i verdipapirfond.

Konkrete rammer for forvaltning av henholdsvis kommunens midler til driftsformal (inkl.
ledig likviditet), gjeldsportefgljen og langsiktige finansielle aktiva omtales i fortsettelsen
hver for seg.

5.1 Rating
| de tilfeller der det ikke foreligger offisiell rating er kravet at forvaltningsselskapet selv

vurderer kredittkvaliteten til rentepapiret eller utsteder slik at sikkerheten tilfredsstiller
kravene til rating som er stilt i dette reglement.
For oversikt over rating skalaer, Se vedlegg



6. Forvaltning av ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal

Kommunens midler til driftsformal (herunder ledig likviditet) kan plasseres i
bankinnskudd, pengemarkedsfond og rentebaerende verdipapirer med kort Igpetid. Alle
plasseringer skal gjares i norske kroner (NOK).

Kommunen kan inngad rammeavtale for a ivareta det lspende behov for banktjenester.
Ved valg av hovedbankforbindelse stilles det krav om minimum internasjonal kredittrating
BBB+ eller tilsvarende kredittvurdering. Det kan gjgres avtale om trekkrettighet.

Kommunens driftslikviditet skal plasseres i kommunens hovedbank, eventuelt supplert
med innskudd i andre stgrre spare- eller forretningsbanker med forvaltningskapital som
overstiger 15 milliarder.

Ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal, utover hva som trengs til
dekning av kommunens Igpende forpliktelser, fratrukket estimerte innbetalinger, kan
plasseres etter felgende retningslinjer:

6.1. Innskudd i bank

For bankinnskudd gjelder fglgende begrensninger:
a) Tidsbinding kan ikke avtales for en periode pa mer enn 12 maneder
b) Et enkelt innskudd med tidsbinding utover 1 mnd. kan ikke utgjgre mer enn
100 MNOK.

6.2. Andeler i pengemarkedsfond

For plassering i pengemarkedsfond gjelder fglgende:

a) Midler kan kun plasseres i fond forvaltet av selskap med bred verdipapirforvaltning

b) Det skal kun plasseres i fond med rentefglsomhet kortere enn 12 maneder.

c) Fondet kan kun investere i papirer der utstederen eller papiret selv har en rating
pa minimum BBB- (investment Grade)

d) Det skal ikke veere begrensninger pa uttaksretten i fondene som benyttes, og
midlene skal alltid veere tilgjengelige pa fa dager.

e) Samlet gjennomsnittlig Igpetid for kreditten (kredittdurasjonen) i et enkelt
pengemarkedsfond skal ikke overstige 1,5 ar.

6.4. Felles plasseringsbegrensninger

e Kommunens samlete innskudd i bank/kredittinstitusjon (inkl. direkte eie av
verdipapirer utstedt eller garantert av institusjonen) skal ikke overstige 2 % av
institusjonens forvaltningskapital.

e Kommunens eierandel i et pengemarkedsfond skal ikke overstige 2 % av fondets
forvaltningskapital.

6.5. Rapportering




Kommunedirektgren skal i forbindelse med tertialrapportering per 30. april og per 31.
august, legge frem rapporter for kommunestyret som viser status for forvaltningen av
ledig likviditet og andre midler beregnet for driftsformal. | tillegg skal Kommunedirektaren
etter arets utgang legge frem en rapport for kommunestyret som viser utviklingen
gjennom aret og status ved utgangen av aret.

Rapporten skal i tillegg angi felgende:

J Kommunedirektgrens kommentarer knyttet til sammensetning,
rentebetingelser/avkastning, vesentlige markedsendringer og endring i
risikoeksponering.

o Kommunedirektgrens beskrivelse og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning
og risikorammene i finansreglementet.



7. Forvaltning av kommunens gjeldsportefalje og ovrige finansieringsavtaler

7.1. Vedtak om opptak av lan

Kommunestyret fatter vedtak om opptak av nye lan i budsjettaret. Slik vedtak skal som
minimum angi:

o Lanebelap og formal

o Nedbetaling for samlet laneportefglje /budsjett for avdrag

Med utgangspunkt i kommunestyrets vedtak gjennomfarer kommunedirektaren
laneopptak, herunder godkjenning av lanevilkar, og for gvrig forvaltning av kommunens
innlan etter de retningslinjer som framgar av dette reglementet, og i trad med
bestemmelsene i Kommunelovens kap 14 om laneopptak.

Det kan ogsa tas opp lan til refinansiering av eksisterende gjeld.
(Refinansiering innebzerer a erstatte eksisterende gjeld med ny gjeld som har andre
betingelser enn den opprinnelige gjeldsposten.)

7.2. Valqg av laneinstrumenter

Det kan kun tas opp lan i norske kroner.

Lan kan tas opp som direkte lan i offentlige og private finansinstitusjoner, samt i
livselskaper. Det er ogsa adgang til & legge ut lan i sertifikat- og obligasjonsmarkedet.
Lan kan tas opp som apne serier (rammelan) og uten avdrag (bulletlan).

Finansiering kan ogsa skje gjennom finansiell leasing.

7.3. Tidspunkt for laneopptak

Laneopptakene skal vurderes opp mot likviditetsbehov, vedtatt investeringsbudsijett,
forventninger om fremtidig renteutvikling og generelle markedsforhold.

7.4. Konkurrerende tilbud

Laneopptak skal sgkes gjennomfart til markedets gunstigste betingelser.

Gjeldende regler for offentlige anskaffelser skal falges (og i forskrift fra 2017 § 2-4 er l1an
og tjenester i forbindelse med emisjon, salg, kjagp eller annen overdragelse av
verdipapirer eller andre finansielle instrumenter unntatt fra virkeomrade for forskriften).

7.5. Styring av refinansieringsrisiko

Styring av laneportefaljen skal skje ved a optimalisere laneopptak, lapetid og
rentebindingsperiode i forhold til oppfatninger om fremtidig renteutvikling og innenfor et
akseptabelt risikoniva gitt et overordnet gnske om forutsigbarhet og stabilitet i
lanekostnader.

Forvaltningen skal legges opp i henhold til falgende;



a) Laneportefeljen skal besta av feerrest mulig 1an, dog slik at refinansieringsrisikoen
ved ordineere laneforfall begrenses.

b) Refinansieringsrisikoen skal reduseres ved a spre tidspunkt for
renteregulering/forfall.
Et enkelt 1an skal ikke utgjare mer enn 25 % av den samlede portefaljen.

c) Rammen for sertifikatlan, med forfall innenfor en rullerende 12 maneders periode,
skal utgjere maksimalt 35 % av den samlede laneportefaljen.

d) Under ellers like forhold vil det vaere formalstjenlig at kommunen fordeler
laneopptakene pa flere langivere.

7.6. Valg av rentebindingsperiode — bruk av sikringsinstrumenter

a) Gjennomsnittlig gjenvaerende rentebinding pa rentebaerende gjeld som er utsatt
for renterisiko skal til enhver tid veere mellom 1 og 5 ar.

b) Minimum 1/3 av gjeldsportefglje utsatt for renterisiko *) skal ha flytende rente
(rentebinding kortere enn ett ar), minimum 1/3 skal ha fast rente (mer enn 12 mnd.
gjenstaende binding), mens 1/3 skal vurderes ut ifra markedssituasjonen.

c) Andelen av gjeldsportefglien som har fast rente, ber fordeles i 1 til 5 ars
segmentet pa en slik mate at kommunen far lavest mulig renterisiko.

d) | en normalsituasjon og som en benchmark skal den samlete gjeldsportefgljens
rentebinding veere 2 ar.

*) Ved beregning av gjeld med renterisiko gjares fratrekk for Startlan med flytende rente,
lan til VAR-formal samt 1an med rentekompensasjon.

For & oppna ensket rentebinding, gis det anledning til & ta i bruk framtidige renteavtaler
(FRA) og rentebytteavtaler (SWAP). Rentesikringsinstrumentene kan benyttes i den
hensikt & endre renteeksponeringen for kommunens lanegjeld. Forutsetninger for & ga
inn i slike kontrakter skal vaere at en totalvurdering av renteforventninger og risikoprofil
pa et gitt tidspunkt, tilsier at slik endring er gnskelig.

Det er ikke tillatt & Igsrive derivathandelen fra den gvrige finansforvaltningen, og
beregninger under punkt b) skal inkludere FRA- og SWAP-kontrakter. Hensikten bak
hver derivatkontrakt skal dokumenteres, og kontraktene skal knyttes til underliggende lan
eller laneportefglje. Det skal kun benyttes stagrre banker med bred dokumentert erfaring
innenfor dette omradet, som motpart ved slike kontrakter.

7.7. Rapportering

Kommunedirektgren skal i forbindelse med tertialrapportering per 30. april og per 31.
august rapportere pa status for gjeldsforvaltningen. 1 tillegg skal Kommunedirektgren
etter arets utgang rapportere til kommunestyret med hensyn pé utviklingen gjennom aret
og status ved utgangen av aret.

For gjeldsforvaltningen skal det i tillegg rapporteres om fglgende:

J Opptak av nye lan (inkl. avtaler om finansiell leasing) i forrige tertial
J Inngaelse av FRAer og SWAP kontrakter i forrige tertial
o Refinansiering av eldre lan i forrige tertial



Synliggjere refinansieringsrisiko og rapportere om lan som ma refinansieres innen
12 maneder

Kommunedirektgrens kommentarer knyttet til endring i risikoeksponering,
gjenveerende rentebinding og rentebetingelser i forhold til kommunens gkonomiske
situasjon og situasjonen i lanemarkedet, samt forestaende finansierings-
/refinansieringsbehov

Kommunedirektgrens beskrivelse og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning
og risikorammene i finansreglementet.

Uforutsette hendelser.



8. Forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva

Med «langsiktige finansielle aktiva» menes midler som ikke ma regnes som ledige
likvider og andre midler beregnet for driftsformal, og som ut fra kommunens og
fylkeskommunens gkonomiske situasjon kan anses forsvarlig a forvalte med en lang
tidshorisont med noe mindre fokus pa kortsiktige markedssvingninger. Langsiktige
finansielle aktiva skiller seg fra ledige likvider og andre midler beregnet for driftsformal
ved at forvaltningen av langsiktige finansielle aktiva ikke skal veere utslagsgivende for
kommunens eller fylkeskommunens betalingsevne pa kort sikt.

Langsiktige finansielle aktiva vil vaere ledig likviditet som forvaltes over en lengre
tidshorisont.

Investeringsramme vurderes Igpende, men innenfor ramme 450 MNOK.

8.1 Formal

Forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva har som formal a sikre en
langsiktig avkastning som kan bidra til & gi innbyggerne i kommunen et godt
tienestetilbud. Det styres etter en rullerende

investeringshorisont pa 5 ar, samtidig som en sgker en rimelig arlig bokfart avkastning.

8.2 Overordnete investeringsrammer

For a kunne oppfylle formalet for forvaltningen av langsiktige finansielle aktiva skal
midlene til enhver tid

forvaltes etter kriteriene:

e Sikkerhet
¢ Risikospredning
o Likviditet

e Avkastning
Risikovurderinger foretas som omtalt i pkt 8.4.

8.3 Investeringsunivers oq risikoklasser

Tabellen nedenfor viser instrumenter som er tilgjengelige for inkludering i Hamar
kommunes forvaltningsportefelje, inndelt i seks ulike risikoklasser.

(Utgangspunkt i Norges kemner- og kommunegkonomers forbund (NKK) /www.nkkf.no);

Risikoklasse 1 Obligasjoner/sertifikater utstedt av stat eller foretak med statsgaranti
(BIS 0%) innenfor OECD, samt statsobligasjonsfond.

Risikoklasse 2 Innskudd i banker, herunder tidsinnskudd pa inntil 12 maneder.

(BIS 10-20%) Obligasjoner med fortrinnsrett, obligasjoner/sertifikater utstedt av
statsforetak, fylkeskommuner og kommuner, kraftselskaper med garanti fra
kommune/ fylkeskommune, banker, forsikringsselskap og kredittforetak, og
verdipapirfond som investerer i slike obligasjoner/sertifikater.
Bank/obligasjonsutsteder skal minimum veaere ratet investment grade, dvs.
BBB- eller bedre, av anerkjent internasjonal eller norsk rating-
selskap/finanshus.
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Risikoklasse 3 | Obligasjoner/sertifikater utstedt av industriforetak og obligasjonsfond med
tilsvarende kredittrisiko.

Obligasjonsutsteder skal minimum veaere ratet investment grade, dvs. BBB-
eller bedre, av anerkjent internasjonal eller norsk rating-selskap/finanshus.
Strukturerte produkter (kapitalsikrete obligasjoner) klassifiseres normalt i

denne risikoklassen grunnet lavere likviditet enn i ordingere obligasjoner.

Risikoklasse 4 | ¢ Ansvarlig lan (i banker)

e Fondsobligasjoner! utstedt av banker med utsteder (issuer) rating A-
eller bedre

e Industri/high yield-obligasjoner med rating mellom B+ og BB+

¢ Obligasjonsfond som investerer i tilsvarende papirer som ovenfor

e Eiendomsfond uten beldning

Risikoklasse 5 | Aksjefond og kombinasjonsfond.

Risikoklasse 6 Enkeltaksjer, egenkapitalbevis og egenkapital i syndikert eiendom.

8.4 Aktivafordeling og plasseringsbegrensninger pr. risikoklasse

For a styre risikoen skal fglgende begrensninger gjelde for plasseringene:

Noytralt Max pr.
/normalt Rammer utsteder? Benchmark
Risikoklasse 1-2 20 % 20-100 % 10 % ST1X
Risikoklasse 3 30 % 0-40 % 10 % ST4X
Risikoklasse 4 35% 0-50 % 5% ST4X
50% OSEBX /
Risikoklasse 5 10% 0-20% 5% 50% MSCI World AC i
NOK
Risikoklasse 6 5% 0-5% 5% OSEBX

| den grad en hgyere risikoklasse ikke er utnyttet fullt ut, skal tilsvarende "ledig” andel
kunne gke rammer for klasser med lavere risiko. Risikoklasse 4-6 skal til sammen utgjgre
maksimalt 50 % av kommunens ramme for langsiktige finansielle aktiva.

Urealiserte kursgevinster avsettes til et bufferfond med mindre regnskapsforskriftenes
strykningsbestemmelser forhindrer slik avsetning.

Realiserte kursgevinster avsettes til et bufferfond, dersom fondet er mindre enn det
stresstesten viser. Regnskapsforskriftens strykningsbestemmelser kan forhindre slik
avsetning i en eventuell underskuddssituasjon.

! Fondsobligasjoner er «evigvarende» obligasjoner som er del av bankers kjernekapital. Fondsobligasjoner innfris («calles»)
normalt fem ar etter utstedelse.
2 Kommunens rammer for maksimal plassering regnes av kommunens 7amme for langsiktige finansielle aktiva.
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8.4.1 Likviditetsrisiko

Investeringene skal skje i bgrsnoterte norske verdipapirer med rimelig god omsetning og
andre papirer med tilsvarende god likviditet.
Likviditetsrisikoen styres gjennom bankinnskudd i portefaljen.

8.4.2 Kredittrisiko

Kredittrisikoen styres gjennom a klassifisere kredittrisikoen i risikoklasser og ved a
etablere plasseringsbegrensninger for risikoklasse og debitor med utgangspunkt i det
krav som er satt til kredittrisiko.

8.4.3 Renterisiko

Renteportefgljen skal ha en vektet varighet (durasjon) pa mellom 0,5 og 5,0 ar avhengig
av renteforventning.

8.4.4 Valutarisiko

Det skal ikke tas valutarisiko for renteplasseringer (dvs. risikoklassene 1-4).
For utenlandske aksjefond stilles det ikke krav til valutasikring.

8.4.5 Systematisk risiko

Tas delvis vare pa ved oppdeling i Risikoklasse 5 og 6, og suppleres med regler om
utvelgelse av aksjefond. Risiko begrenses med god diversifisering (selskaper, bransjer
og land).

Investeringer i aksjefond skjer ved a velge kjente starre fond, hvor fond med god rating
foretrekkes. Indeksfond foretrekkes men aktivt forvaltede fond tillates ogsa.

8.4.5 Usystematisk risiko

Tas delvis vare pa ved oppdeling i Risikoklasse 5 og 6. Kommunens investering tillates
kun egenkapitalbevis i kjente stgrre sparebanker, og aksjer i store stabile aksjeselskap
(og fa papirer bidrar ikke til redusert usystematisk risiko).
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8.5 Referanseportefslje (benchmark)

Referanseindekser (benchmarks) per aktiva klasse brukes for & evaluere faktisk
avkastning mot markedets avkastning. Portefgljens totalavkastning benchmarkes mot
vektet referanseavkastning i angjeldende periode.

Vekt |Benchmark Forklaring
Risikoklasse 1-2 20% [ST1X Oslo Bars Statsobligasjonsindeks 0,25 ar
Risikoklasse 3-4 65% [ST4X Oslo Bgrs Statsobligasjonsindeks 3 ar
50% OSEBX Oslo Bars Hovedindeks
Risikoklasse 5 10 % [B0% MSCI World AC  Morgan Stanleys verdensindeks
Net i NOK (utbyttejustert)
Risikoklasse 6 5% OSEBX Oslo Bgrs Hovedindeks

8.6 Rapportering

Kommunedirektgren skal i forbindelse med tertialrapportering per 30. april og per 31.
august rapportere pa status for langsiktige finansielle aktiva. | tillegg skal
Kommunedirektgren etter arets utgang rapportere til kommunestyret med hensyn pa
utviklingen gjennom aret og status ved utgangen av aret.

8.7 Etiske retningslinjer
De etiske retningslinjene som til enhver tid er gjeldende for Statens Pensjonsfond Utland,
skal veere retningsgivende for kommunens etiske handtering av kapitalforvaltningen.
Disse retningslinjene innebaerer blant annet at selskaper som produserer seerlig
inhumane vapen skal utelukkes fra portefaljen. Videre skal selskaper utelukkes dersom
det er apenbar uakseptabel risiko for at kommunen gjennom sine investeringer medvirker
til:
e Grove eller systematiske krenkelser av menneskerettigheter, som for eksempel
drap, tortur, frinetsbergvelse, tvangsarbeid, utnyttelse og annen utbytting av barn
e Alvorlig krenkelse av individers rettigheter i krig eller konfliktsituasjoner, alvorlig
miljgskade, grov korrupsjon og andre seerlige grove brudd pa grunnleggende
etiske normer

Kommunen vil pase at evt. samarbeidende forvaltere er informert om bade
forvaltningsrammer og etiske retningslinjer i kommunens Reglement for finansforvaltning.
Det er kommunes mal at kapital ikke plasseres i selskaper med en uakseptabel etisk
profil, og at det derfor velges forvaltere som hensyntar de etiske sidene ved utvelgelsen
av sine investeringer.

Dersom kommunen blir gjort oppmerksom pa at det hos en forvalter er plasseringer i
selskaper med en uakseptabel etisk profil, skal dette tas opp til diskusjon med forvalteren
med sikte pa at nevnte plasseringer gjort av forvalteren, opphgarer, eller at kommunen
trekker seg ut av det aktuelle produkt hos forvalteren.

9 Rapportering

Kommunedirektgren skal rapportere pr tertialskifte og arsskifte.
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Rapporten skal vise status pa rapporteringstidspunktet sammenhold med tidligere
periode.

Rapporten skal vise:

o Fordeling pa de ulike aktivaklasser i kroner (palydende og markedsverdier) og i
prosent av de samlede langsiktige finansielle aktiva

o Avkastning hittil i ar sammenlignet med referanseindeks per aktivaklasse og samlet

o Kommunedirektgrens kommentarer knyttet til den faktiske aktivafordelingen,
endringer i risikoeksponering, vesentlige markedsendringer, samt avkastningen i
forhold til markedet og malt mot kommunestyrets budsjetterte avkastning.

o Kommunedirektgrens beskrivelse og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning
og risikorammene i finansreglementet

| tillegg skal plasseringen av kommunens langsiktige finansielle aktiva ved hver
rapportering stresstestes med falgende parametere:

e 2 % parallelt skift i rentekurven

¢ 1 % endring i kredittspreader

Samlet verdifall pa langsiktige finansielle aktiva skal oppgis, og Kommunedirektaren skal
kommentere kommunens evne til & baere det potensielle tapet. Dersom
Kommunedirektarens vurdering er at det potensielle tapet er for stort i forhold til
kommunens risikobaerende evne, skal Kommunedirektgren legge frem forslag til endring i
reglementet og sammensetningen av den risikobzerende portefgljen.
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10. Konstatering av avvik og vurdering og kvalitetssikring av finansiell risiko

10.1 Konstatering av avvik

Ved konstatering av avvik mellom faktisk finansforvaltning og finansreglementets
rammer, skal slikt avvik umiddelbart lukkes. Avviket slik det har fremstatt, og eventuelt
okonomisk konsekvens av avviket dersom dette er stgrre enn MNOK 0,1, skal uten
ugrunnet opphold rapporteres til kommunestyret sammen med forslag til rutineendringer
som vil redusere sannsynligheten for slikt avvik i fremtiden.

Dersom den konstaterte gkonomiske konsekvens av avviket er mindre enn MNOK 0,1,
kan slik rapportering utesta til neste ordinaere finansrapportering til kommunestyret.

10.2 Risikovurderinger
Det skal til hver rapportering til kommunestyret gjares falgende atskilte risikovurderinger:

Renterisikoen for plasseringer av ledig likviditet og andre midler beregnet for
driftsformal og gjeldsportefaljen sett i sammenheng,
o En’netto” gjeldsbetraktning som viser kommunens renterisiko angitt i NOK
ved en % andel generell endring i rentekurven.

10.3 Kvalitetssikring

Finansforskriften palegger kommunestyret a la uavhengig kompetanse vurdere om
finansreglementet legger rammer for en finansforvaltning som er i trad med
kommunelovens regler og reglene i finansforskriften. | tillegg skal uavhengig
kompetanse vurdere rutinene for vurdering og handtering av finansiell risiko, og rutiner
for & avdekke avvik fra finansreglementet.

Kommunedirektgren palegges ansvar for at slike eksterne vurderinger innhentes.
Kvalitetssikring av finansreglementet skal finne sted ved hver endring av reglementet, og

for kommunestyret vedtar nytt, endret finansreglement. | denne sammenheng skal det
ogsa rapporteres pa utfgrt kvalitetssikring av rutinene.

Vedlegg

Ratingtabell:
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Ratingskalaer

— best kredittkvalitet (lavest
misligholdssannsynlighet) gverst

DnB NOR Fitch Moody's S&P
AAA AAA Aaa AAA
AA+ AA+ Aal AA+
AA AA Aa2 AA
AA- AA- Aal AA-

A+ A+ A1 A+
A A A2 A
A- A- A3 A-

BEBB+ BBB+ Baatl BBB+
BBB BBB Baa?2 BBB
BEBB- BBB- Baa3 BBB-
BB+ BB+ Bat BB+
BB BB Baz BB
BB- BB- Ba3 BB-

B+ B+ B1 B+
B B B2 B
B- B- B3 B-

CCC+ CCC+ Caal CCC+






